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GLIINTERESSI SUL DEBITO CHE LTTALIA NON MERITA DI PAGARE

Roberto Napoletano

uesta Italia economica, a nostro
avviso, & invece proprio quella
sulta quale tutte le classi dirigenti del

Paese - istituzionali, politiche, finan-

ziarie, imprenditoriali, sindacali - do- §
vrebbero essere capaci di fare uno :
scatto collettivo che &, prima di tutto, :

culturale. Uno scatto che investa il di-
battito interno della pubblica opinio-
ne ¢ porti tutti insieme a smetterla di
piangerci addosso e a pretendere di
spenderci insieme questi straordinari

risultati ottenuti per pagare, a ragion :

veduta, meno interessi nella colloca-

zione dei titoli del nostro debito pub- }

blico sul mercato.

La nuova Europa

Non possiamo essere noi stessi a
continuare a lamentarci e a descrive-
re un Paese sull’orlo del baratro, falso
assoluto, per dare armi alle agenzie di
rating di valutare i nostri titoli sovrani
in modo non appropriato e farci cosi
pagare interessi che non meritiamo di
pagare. Se solo confrontiamo, dal post

Covid a oggi, la crescita in termini as- }

soluti del debito pubblico francese e
di quello italiano, oltre a tutti i dati
macroeconomici citati sopra e all'evi-
denza della stabilita del nostro qua-
dro politico che si contrappone alla lo-
roinedita instab;

mance italiane e della delicatezza del-
la situazione da noi maldestramente
rappresentata che ipoteca ingiusta-
mente il futuro dei nostri figli.
Vorremmo ricordare a tutti che la

cheliprivadiun :
governo, non possiamo non renderci }
conto del grande valore delle perfor- :

crescita annuale del debito pubblico
italiano ¢ fatta per una fetta molto rile-
vante da interessi che sono sproposi-
tatamente alti rispetto alla situazione
reale del Paese. Al posto di ripetere
con ragionieristico accanimento quo-

i tidiano come e dove tagliare la spesa §

per ridurre il debito, bisognerebbe

prendere coscienza che occorre lavo-

rare per abbassare gli interessi prima
ancora che per ridurre il debito stes-
so. Perché ¢ questo il nostro ingiustifi-
cato tallone d’Achille, come dimostra-
no gli avanzi primari che abbiamo fat-

to prima del Covid dal '92 al 2019, e :
che non pud costringerci a tagliare di §
nuovo investimenti, sanita, istruzio-

ne, facendo confronti del tutto inap-
propriati con Paesi come la Grecia
che ha visto condonate le sue rate di
debito, il piccolo Portogallo che ha at-
tratto i pensionati di tutto il mondo

CERA UNA VOLTA LA GRANDEUR FRANCESE

Tommaso Frosini

9 era una volta la grandeur fran-
cese. Economia forte, istituzioni
stabili, crescita occupazionale e socie-
ta omogenea. Si manifestava in tal mo-
do quella certa idea della Francia, pre
figurata da De Gaulle e proseguita per
moltianni dopo dilui.

Anche in Europa la Francia aveva
un ruolo autorevole, tale da imporsiin
alcune scelte strategiche, come nei
modi e metodi di intervento delle cd.
missioni di pace.

Cera una volta, adesso non ¢'¢ piii.
La Francia ¢ attorcigliata in una crisi
strutturale che paralizza il paese e i
suoi cittadini. Paradossalmente I'even-
to delle Olimpiadi, che poteva avere
I'effetto di un balsamo ristrutturante,
si & invece rivelato modesto, con con-
seguenze pitt negative che positive.

Vi ¢, innanzitutto, una crisi econo-
mica. Qui parlano i dati. Da tempo, i
debito pubblico francese ha superato
lasimbolica soglia del 110% del Pil e dei
3 mila miliardi. Oggi la Francia ¢ il
Paese dell'area euro con il debito pub-
blico pilt elevato. Ancora: la bilancia
commerciale francese ha chiuso con
un saldo negativo di 8 miliardi di au-
mento. Anche uno storico punto di for-
za come I'esportazione di prodotti ne

le.

Vi ¢ poi una crisi politico-istituzio-
nale. Si sono chiuse le votazioni in dop-
pio turno quasi due mesi fa e ancora :
non ¢’é traccia di una maggioranza po-
litica e di un governo. Il presidente M;
cron, che ha compiuto I'azzardata scel-
a di sciogliere in anticipo il parlamen-
to, non riesce a trovare una soluzione
che favorisca la nascita di una coalizio-
ne di governo. Nemmeno provando ad
affidare un incarico esplorativo a qual-
che personalita politica.

Vi e poi una crisi sociale. Che sfoga
nella insoddisfazione e preoccupazio-
ne dei cittadini. E che pensava di avere
trovato - con il voto europeo ¢ quello
del primo turno elettorale, ai quali
non ¢ stato possibile dare concrete:
-nella destra lepeniana la realizzazio-
ne di un programma basato su legge e :
ordine. Per mettere fine al disordine fi-
scale e occupazionale, che genera caos
etensione. Come quello che si manife-
sta da anni, soprattutto ma non solo,
nelle periferie delle Banlicues parigi-
ne, che sono soffocate dalla delinquen-
2a, dalla miseria e sono continuamen-
te oggetto di rivolte. Represse dalla po-
lizia in maniera violenta, con epiloghi
drammatici come quello della morte,
avvenuta I'anno scorso, di un ragazzo :

Insomma, la Francia & finita in un
cul-de-sac. Trovera la forza di riemer-

gere?

Il silenzio assordante sulla situazio-
ne francese da parte delle agenzie di
rating e degli analisti finanziari non
aiuta il Paese a reagire. Gli analisti si
esercitano, piuttosto, nello scandaglia-
re I'ltalia ¢ la sua situazione generale,
cercando di trovare problemi e difetti
Invece, oggi in Italia, sulla base di dati
concreti, vi ¢ un accertato incremento
dell'attivita economica, con una signi-
ficativa crescita soprattutto al Sud. Do-
ve si registrano performance di Pil su-
periori alla media nazionale. L'infla-
zione si colloca al livello pilt basso in
Europa. Il Made in Italy esporta con
successo e guadagno. I turismo e i ser-
vizi si attestano positivamente. La sta-
bilita politico-istituzionale mostra di
essere solida, forte di un largo consen-
s0 elettorale. Non & apologia di un Pae-
se, piuttosto dati scientificamente ac-
certati.

Nella sfida con la Francia oggi all'l-
talia potra succedere di perdere inuna
partita di calcio (ma non di pallavolo
femminile), ma & senz’altro vincente
nel confronto sulla sostenibilita econo-
mica, istituzionale e sociale. Allons en-
fants dela Patrie Italie.

senza fare pagare le tasse, o la piccola
Irlanda che si fa grande con le entrate
fiscali dei big del mondo a cui fa maxi
sconti.

Siamo seri. L'Ttalia puo e deve esse-
re confrontata con modelli di Paesi s
mili ai nostri, come Germania, Fra
cia, Inghilterra, che sono tutti us

mezzi morti dal Covid e fanno anche }

fatica a tenere una mezza pace socia-
le. Il Regno Unito si trova addirittura
alle prese con un buco di bilancio che
sembra assomigliare a quello greco. I1
Giappone ha fatto un rimbalzo, ma
non esporta pilt come una volta senza
svalutare. Nella caduta degli Dei siz

mo quelli che sono andati decisamen- }

temeglioin termini di crescitache &la
primalevada usare perridurreil peso
del debito pubblico in rapporto al Pil.
Questa, non altre, ¢ la verita. E, dun-
que, nostro interesse primario convin-

cere i mercati e le agenzie di rating
che noi paghiamo troppi interessi ri-
spetto ai valori attuali reali della no-
stra economia, alle sue prospettive fu-
ture, e alla solidita complessiva del si-
stema Paese. E nostro interesse prima-
rio proporre piccoli aggiustamenti al
nuovo patto di stabiliti e crescita eu-
ropeo che ci consentano di capitaliz-
zare la virtii relativa di finanza pubbli-
ca, esercitata prima e dopo il Covid, ri-
spetto agli altri. Anche questa secon-
da strada va perseguita per ridurre
I'abnormita della spesa per interessi
italiana che non ha piilt nessuna giusti-
ficazione al di fuori di un intollerabile
pregiudizio.
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Le idee

Unione europea
i prossimi passi
che si devono fare

Mariano Sommella

In questi giorni spesso si
sente parlare dei ripetuti
interventi del presidente del-
la Federal Reserve Jerome
Powell che annuncia che a
breve - si ipotizza nella pros-
sima riunione del Comitato
monetario del 17 e 18 settem-
bre p.v. - vi potrebbe essere :
un primo taglio dei tassi diri-
ferimento e altri sarebbero ;
in cantiere entro la fine
Sicuramente le
seelte effettuate oltreoceano
hanno ripercussioni sui mer-
cati internazionali e mondia-
lie, quindi, anche sull'attegia-
mento della Banca Centrale
Europeail cui direttivo sitiu-
nira il prossimo 12 settembre
per decidere le scelte di politi-

dell'anno.

camonetaria.

In questa sede non vorrei }
addentrarmi su ragionamen-

obiettivi di crescita economi-
ca e di occupazione come pe-
raltro gia avviene per i poteri
della Fed. A mio giudizio si-
curamente alcune scelte di
politica monetaria avrebbe-
ro potuto trovare momenti di
riflessione a pitt ampio spet-
tro.

La terza sicuramente la
piu difficile sia sotto il profilo
tecnico che politico ¢ quella
di avviare un processo di
unione fiscale europea. E a
proposito cito le parole del
Governatore della Banca d'T-
talia Fabio Panetta pronun-
ciate al recente Meeting di Ri-
mini. "Per superare le sue de-
bolezze e tenere il passo con
il progresso a livello mondia-
le, I'Unione europea dovra av-
viare riforme profonde ed ef-
fettuare investimenti ingenti
nei prossimi anni”. In parti-
: colare "l'importanza di crea-
re una capacita fiscale comu-

ti tecnici prettamente di poli-

di 16 anni investito da una volante del-
eforze dell'ordine. :

zionali risulta essere in discesa vertic:
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HERZOG

Arp: calciatori alzate l'architrave

Marco Ciriello

onorariiromanziche

continuano a fischiare dopo

anni, “Azzurro tenebra” &

unodi questi. Giovanni
Arpino, nel romanzo il terribile
Arp,l'assoluto Arp, il cinico,
ironico, sferzante Arp,
brontolone e pronto ad
auto-prendersiin giro. A
dispetto di quello che disse
qualche anno fa Michele Mari,
non & morto, anzi. Ad ogni
riedizione dei suoi libri,
soprattutto questo grande
romanzo sul calcio, che non
canta una vittoria ma spiegala

sconfitta pesantissima
dell'Ttalia ai mondiali del 74, poi
ne sarebbero venute di
impensabili, ma il punto & che
quella squadra per quanto
divisaemaleaggregatatra
calciatori che erano all'ultimo
passo e calciatori che erano al
primo, da vicecampiones del 70
inMexicouscironoal primo
turno. Arp colsei giorni
tedeschi, li smonto e rimontd,
consegnando alla storiaquei
calciatoricon unribattezzo che
andava dagli spaghetti western
all'’Andrea Pazienza che sarebbe
venuto, e con una lingua bailada
che diede al ritmo delle pagine

quello che era mancato nelle
partite. Ora minimum faxlo
riporta in libreria con una
prefazione di Massimo Raffaeli,
unanota di Dino Zoff che nel
libro ¢ San Dino e unricordo di
Darwin Pastorin. Arp
illuminavale persone comeil
Golden Boy Riveraicampi,
scrivendo forte come il Bomber
GigiRivatiravain porta,
componendo trame sotto gli
occhi felici di Gauloise - Carlo
Parola-eil Vecio Bearzot. Arp,
gulp, boom.
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tica monetaria ma, vorrei
suggerire tre punti sui quali,
a mio giudizio, dovrebbero
concentrarsi - a stretto giro -
le prossime scelte dei paesi
dell'Unione Europea per ren-
derla piti efficace e coesa.

La prima concerne l'atttua-
zione della completa unione
monetaria e bancaria. Circo-
stanza che starebbe a dimo-
strare anche una reale fidu-
cia tra i paesi che la compon-
gono. Al momento, ad esem-

pio, manca una normativa ;

unica europea sull'assicura-
zione deidepositi bancari.
Laseconda riguarda i pote-
ri e la mission della Banca
Centrale Europea. Attual-
mente la Bee, a differenza
della Federal Reserve, ha
competenza sulla sola stabili-
ta dei prezzi attraverso un
tetto all'inflazione dei paesi
dell'Unione pari al 2%. Biso-
gna iniziare a ragionare su
un aumento del raggio di

azione e, quindi, alla stabilita :
dei prezzi inserire anche ;

:ri

ne, senza la quale l'attuale go-
vernance europea - caratte-
ata da una politica mone-
taria unica e da politiche di
bilancio frammentate a livel-
lo nazionale - rimane squili-
brata".

Su questo ultimo punto si
giochera una partita politica
oltremodo difficile per i pae-
si aderenti 1 quali tutti do-
vranno dimostrare una reale
volonta a vivere 'Unione Eu-
ropea mettendo da parte inte-
ressidi campanile che provo-
cano rilevanti asimmetrie fi-
scali. Mi riferisco in partico-

i lare a quei paesi cosiddetti

"frugali” che fino a poco tem-
po fanon mancavano di defi-
nire 1Ttalia come il "malato
d'Europa” "Sick man of Euro-
pe" e che ora devono prende-
re atto dei progressi che la
nostranazione sta facendo in
termini di crescita ec i
ca e di forte credibil
terno dell'Unione a pieno ti-
tolo e quale paese costituente
dell'Unione Europea.
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